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Sijoitustuotto oli 5,8 prosenttia eli 3,3

miljardia euroa. Vakuutusmaksutulo kasvoi

ja kustannustehokkuus parani edelleen.

limarisen sijoitussalkun tuotto oli 5,8 (-6,6) prosenttia eli 3,3 mrd. euroa
huolimatta kiinteistosijoituksiin kohdistuvista noin 1,1 miljardin euron
alaskirjauksista. Sijoitusten markkina-arvo nousi 58,9 (56,3) miljardiin
euroon ja pitkan aikavalin keskituotto vuodesta 1997 oli 5,7 prosenttia
vastaten 3,8 prosentin reaalituottoa.

Kokonaistulos nousi 0,6 (-4,6) miljardiin euroon.

Vakuutusmaksutulo nousi 4 prosenttia 6,8 (6,6) miljardiin euroon.
Elakkeita maksettiin 7,2 (6,6) miljardia euroa.

Nettoasiakashankinta oli 225 (290) miljoonaa euroa ja rullaava
edellisen 12 kuukauden asiakaspysyvyys oli 96,5 (96,7) prosenttia.

Hoitokulut alenivat inflaatiosta huolimatta 5 prosentilla 94 (99)
miljoonaan euroon ja olivat 0,34 (0,37) prosenttia vakuutettujen TyEL -
palkkasummasta ja YEL-tyotulosta. Tehokkuuden parantumisen myoéta
liImarisen hoitokustannusmaksu laskee 20 % vuoden 2024 alussa.

Vakavaraisuuspaaoma nousi 12,2 (11,8) miljardiin euroon ja
vakavaraisuusaste oli 125,4 (125,8).
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limarisen kokonaistulos oli +0,6 miljardia euroa

Kokonaistulos, milj.€
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Tuloksen synty, milj. €

Milj.€ 2023
Vakuutusliikkeen tulos 38
Sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin 527

+ Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin 3272

- Vastuuvelan tuottovaatimus 2744
Hoitokustannustulos 11
Muu tulos 3
Kokonaistulos 579
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Taloudellinen toimintaymparisto ja
sijoitusmarkkinat

Globaali talouskasvu hidastui vuoden 2023 aikana tavoitetasoa korkeampana
pysyneen pohjainflaation ja rahoitusolojen kiristymisen seurauksena noin 3

prosenttiin. Talouskasvussa on ollut erityisesti maakohtaisia eroja. Yhdysvalloissa

talouskasvu ja tyomarkkinat ovat pysyneet odotettua vahvempina ja Euroopassa
kasvu on ollut vaimeampaa.

Inflaatio on hidastunut. Kuluttajahintojen vuosimuutos oli joulukuussa
euroalueella 2,9 prosenttia ja Yhdysvalloissa 3,4 prosenttia.

Suomessa talous kasvoi hieman alkuvuonna, mutta loppuvuonna talous vajosi
taantumaan. Tyollisyyden arvioidaan hieman heikentyneen. Erityisesti
kiinteistosektorilla on haasteita.

Paaomamarkkinoiden kehitys vaihteli maantieteellisesti. Yhdysvalloissa
osakemarkkinan (S&P 500 -indeksi) tuotto oli noin 26 prosenttia ja
eurooppalainen EURO STOXX 600 -indeksin vuosituotto oli 17 prosenttia.
Suomen osakemarkkina (OMXH Helsinki Cap) laski yhden prosentin.

Korot nousivat alkuvuoden aikana, mutta pitkat korot kaantyivat loppuvuodesta
laskuun ennakoiden rahapolitiikan keventymista inflaation hellittaessa.
Luottoriskimarginaalit seka alhaisen etta korkean luottoriskin lainoissa kapenivat.

Yhdysvaltojen dollari heikkeni vuoden aikana noin kolme prosenttia suhteessa
euroon tasolle 1,11, mika heikensi valuuttasuojaamattomien dollarimaaraisten
sijoitusten euromaaraista tuottoa.
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Maailmantalouden kasvu hidastui 3,1 prosenttiin vuonna
2023. Suomen talous painui taantumaan ja tyollisyysaste

aleni 73,6 prosenttiin.
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Inflaatio hidastui vuoden loppua kohti energian hintojen
pohjavaikutusten ja tavarainflaation hidastumisen myota

Kuluttajahintojen vuosimuutos
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Kehitys listatuilla osakemarkkinoilla oli paaosin
positiivista, mutta erot maantieteellisten alueiden
valilla olivat merkittavia.

Osakemarkkinoiden tuottokehitys Osakkeiden arvostustaso (P/E)

50 %

2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023

@®Eurooppa (STOXX 600) @ Suomi (OMX Helsinki Cap) @ USA (S&P 500) @®Eurooppa (STOXX 600) @ Suomi (OMX Helsinki Cap) @ USA (S&P 500)
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Korkomarkkinoiden tuottokayrat loivenivat
ohjauskorkojen nousun ja inflaatio-odotusten laskun
myota. Luottoriskimarginaalit kapenivat.

Korkojen kehitys Luottoriskilisien kehitys

2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023

® EUR Swap 10y @ EUR Swap 2y @ USD Swap 10y @ USD Swap 2y ®EURHY @EUR IG ®@USD HY @USD IG

Korkotaso nousi kiihtyneen inflaation myéta. Luottoriskimarginaalit leventyivat markkinoiden epavarmuuden lisdéntymisen johdosta.
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Markkinakehitys (31.12.2023)
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Elaketurvaa

sinua varten

Vakuutukset ja elakkeet
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Vakuutusmaksutulo kasvoi 4 %
6,8 miljardiin euroon

8 000 37,2 %
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6 000
36,8 %
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4 000 36,6 %
36,4 %
2 000
36,2 %
0 36,0 %
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mm \/akuutusmaksutulo —Markkinaosuus % maksutulosta

Vuoden 2023 markkinaosuus on ennuste

Jo

Vakuutusmaksutuloa
kasvattivat TyEL-
palkkasumman kasvu 4,5 %

ja YEL-tyotulon kasvu 2,1 %.

Maksutasoa laskivat mm.
hoitokustannusosan lasku.

13 ILMARINEN



Koko vuoden maksutulo nousi 6,8 miljardiin euroon.
Elakkeita maksettiin 7,2 miljardia euroa eli 351
miljoonaa euroa enemman kuin maksutuloa kertyi.

Vakuutusmaksutulo ja elakemeno 2023

6 000
Maksutulo TyEL 6418 6 164 5534 4 833 5 364
6 000 Maksutulo YEL 404 394 388 388 394
Maksutulo yhteensa 6 822 6 558 5922 5220 5758
Maksetut eldkkeet TyEL 6 744 6 189 5902 5701 5673
4 000 Maksetut eldkkeet YEL 429 417 407 415 405
Elakemeno yhteensa 7173 6 606 6 309 6116 6 078
2000
[ |
-351
-2 000
2019 2020 2021 2022 2023
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Asiakkaiden TyEL-palkkasummat kasvoivat 4,5 %.

Tyontekijam
vuoden muutos oli -0,1 %.
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Nettoasiakashankinta oli 225 miljoonaa euroa ja
asiakaspysyvyys 96,5 prosenttia.

Nettoasiakashankinta 2019-2023, milj. €  Nettoasiakashankinta, milj. €

350

- _mmm
Nettoasiakashankinta 225 290

250

- Vakuutusten uusmyynti 155 251 -96

milj. € i i

- Vakuutusten nettosiirrot ja muut 70 40 30
menetykset

100

50 : -0,2
Asiakaspysyvyys % maksutulosta 96,5 % 96,7 % o yI;s

-
’ 2019 2020 2021 2022 2023
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Luottotappiot olivat 18 miljoonaa euroa
eli 0,27 prosenttia maksutulosta

Luottotappiot vakuutusmaksusaamisista ja % maksutulosta
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Vakuutettujen maara oli 675 tuhatta.
Elakkeensaajien maara oli 455 tuhatta.

Vakuutettujen maara Elakkeensaajien maara
200 000 500 000 459 932 458 401 455775 458 512 455 053 m Tyburaelakkeet
700 DOO
ADO 000 Perhe-elakkeet
500 000 H BE = = =
m Tyakywy ttomyysel akkeet
500 000 300 000 yokyvyttomyy
400 000 m Osa-aikaelakkest
200 000
300000 Osittain varhennetut
200 000 100 000 vanhuusel akkeest
mVanhuuselakkeet
100 000
0
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
m Y E L akuutetot 76 063 76 147 76 781 75 240 73283
m TyEL-vakuuwtetut 609 362 555029 591 197 611 380 602 069
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Uusia elakepaatoksia tehtiin 9 500 kpl edellisvuotta
vahemman. Vanhuuselakehakemuksista yli 73 % tuli
sahkoisesti OmaElake-palvelun kautta.

Elakepaatosten maara, kpl
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Keskimaarainen vanhuuselakeika ja
tyokyvyttomyyselakkeiden alkamisika nousivat

72 prosenttia maksetuista vanhuuselakkeista on alle 2 000 euroa/kk.
Keskimaarainen vanhuuselake on 1 577 euroa/kk.

Keskimaarainen vanhuus- ja Maksettujen vanhuus- ja tyokyvyttomyyselakkeiden
tyokyvyttomyyselakkeelle siirtymisika suuruusluokkien jakauma
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Polku OP-mobiilista limarisen tyoelakeotteelle lisasi

kayntien maaraa 22 prosenttia ja tavoitamme erityisesti
nuoria

Tyoelakeotteella kavijoiden maara ja ikajakauma
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Asiakkaat hyotyvat
limarisen

tehokkuudesta ja
vakavaraisuudesta
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Hoitokulut alenivat 5 prosenttia 94 miljoonaan
euroon ja olivat 0,34 prosenttia palkkasummasta

Kokonaisliikekulut, hoitokulut ja hoitokulut palkkasummasta 2019-2023 ")

140 O 2028 2022 2021 2020 2019

120 0.50 Kokonaisliikekulut, milj. € 146 151 157 158 175

100 | Hoitokustannustuotoilla katettavat liikekulut, milj. € 94 99 108 119 130

20 0,40 Hoitokulut % palkkasummasta ™’ 0,34 0,37 044 0,51 0,55
milj. € 0,30 = Hoitokulut per elakkeensaajat ja vakuutetut, € 83 87 96 109 114

60

40 0,20

20 0,10

0 0,00

2019 2020 2021 2022 2023
mmm Hoitokustannustuotoilla katettavat likekulut

—Hoitokulut % palkkasummasta ja tydtulosta

") Liikekulut ja hoitokulut on esitetty ylla ilman vuoden 2021 tilinpaatoksessa tehtya kertaluontoista aineettomien hyddykkeiden 18,2 milj. euron alaskirjausta
") Palkkasumma on TyEL-palkkasumman ja YEL-ty6tulon yhteismaara
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limarisen kustannustehokkuus on parantunut

merkittavasti vuoden 2018 alusta lahtien hoitokulujen

laskiessa 34 % ja maksutulon kasvaessa 34 %

Vakuutusmaksutulo ja maksetut elakkeet, milj. €

8 000 Vuodesta 2014 Etera-fuusiosta 2018
Maksutulo + 64 % Maksutulo + 34 %

Maksetut elakkeet + 65 % Maksetut elakkeet + 30 %
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Hoitokustannustuotoilla katetut liikekulut, milj. €
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Asiakashyvityksia maksetaan yksi prosentti

vakavaraisuusp

ddomas

ta eli 123 miljoonaa euroa

Asiakas hyotyy llmarisen kustannustehokkuudesta alempana vakuutusmaksuna.
Aiemmin hoitokustannustulos maksettiin asiakashyvityksina jalkikateen.

Asiakashyvitykset milj. € ja suhteessa palkkasummaan

230

200
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milj. €

100

a0

0

2019 2020 2021

I Asiakashyvityssiirto VPO, milj. euroa
I Asiakashyvityssiirto hnkutulns milj. euroa
Hyvityssiirto normaalivuonna

2022

1.0 %

0,8 %

0,6%

0.4%

0,2 % ;

% palkkasummast

0,0 %
2023

% palkkasummasta
% palkkasummasta normaalivuonna

e —— L

Siirto asiakashyvityksiin 123 175 164
Asiakashyvitykset vakavaraisuuspddaomasta 123 120 168 42 110
Asiakashyvitykset hoitokustannustuloksesta 56 42 14 55

Vuonna 2023 hoitokustannustulos oli 11 M€, joka huomioidaan
tulevien vuosien matalampana vakuutusmaksuna. Jatkossa
asiakashyvitykset perustuvat vakavaraisuuspaaomaan.

2019-2022: Asiakashyvityksiin siirretdan normaalisti 1 % vakavaraisuuspaaomasta ja hoitokustannustulos kokonaisuudessaan vahennettyna YEL-vakuutustoiminnan laskennallisella
hoitokustannusylijagamalla. Vuonna 2020 tydelakeyhtiot pidattaytyivat asiakasyrityksille maksettavista asiakashyvityksista tydbnantajan maksun alennuksen ajalta. Vuodelta 2020 kertynyt
asiakashyvitys oli nain ollen vain kolmasosa normaalivuonna kertyvasta asiakashyvityksesta. Normaalivuonna asiakashyvitysten maara olisi 2020 toteutuneella tulos- ja

vakavaraisuuskehityksella ollut 166 miljoonaa euroa.
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Parempaa

tyoelamaa

Tyokykyriskin hallinta ja
kuntoutus
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Tyokyvyttomyyselakkeelle siirtyneiden maara kasvoi

1 prosenttia 3 556 henkiloon.

Maksetut tyokyvyttomyyselakkeet kasvoivat 5 prosenttia 497
miljoonaan euroon.

Kuntoutusoikeuspaatokset ja Maksetut tyokyvyttomyyselakkeet, milj.€
tyokyvyttomyyselakkeelle siirtyneet
5000 600
4 000 500
3000 400
300
2 000 500 A80 A75 497
200
1 000
100
0
2019 2020 2021 2022 2023 0

m [yokywyttomyyseldkkeelle tai kuntoutustuelle sirtyneet 2019 2020 2021 2022 2023

m Kuntoutusoikeuspaatdksen saaneet
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Tuki- ja liikuntaelinsairaudet olivat uusien
tyokyvyttomyyselakkeiden yleisin syy

Tyokyvyttomyyselakkeelle tai kuntoutustuelle
. Syyt tybkyvyttdmyyden taustalla ovat vahvasti siirtyneet diagnooseittain ja ikaryhmittain
« Eniten tyokyvyttomyyselakkeita myonnettiin |

yhteydessa ikaan. Alle 55-vuotiailla yleisin syy olivat ~ sw
limarisessa vuonna 2023 tuki- ja 0 ‘|
..ol ...|“|\||| ||” |

liilkuntaelinsairaudet.
GO0

* Vuosina 2019-2023 mielenterveyden hairiot olivat 300
suurin diagnoosiryhma limarisessa myonnetyissa 200
tyokyvyttomyyselakkeissa. Suurin yksittainen syy
tyokyvyttomyyselakkeelle siirtymiseen on ollut jo
pitkaan masennus. 0

mielenterveyden hairiot ja yli 55-vuotiailla tuki- ja 00
lilkuntaelinsairauksien vuoksi. 400
100 “
-34 3544 45-54 55-59 g0-64 - 34 3544 4554 55-59 G0-64 - 34 3544 4554 55-59 G0-64

Mielenterveys Tuki- ja liikuntaelimet Mt

m2023 w2022 w2021 w2020 w2019

ETK:n tyokyvyttomyyselakkeiden ratkaisutilasto.
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Tyokykyhankkeita toteutettiin 1 706 kappaletta ja
niiden piirissa oli 124 570 tyontekijaa

Tyokykyhankkeiden teemat ja asiakastyytyvaisyys 2023

24 %

1ﬂﬁ

Tyokykypalvelujen

NPS 74

n Tyokykyjohtaminen toimintamallien ja osaamisen kehittaminen
» [yon psyykkisten ja fyysisten kuormitustekdiden hallinta
n [yokykya tukeva tydyhteisd

Esihenkildiden tyokykyjohtamisen osaamisen kehittaminen
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Tuottavasti,
turvaavasti ja

vastuullisesti
Sijoitustoiminta

ILMARINEN

ILMARINEN



Sijoitustuotto oli 5,8 prosenttia eli 3,3 miljardia euroa osake-
ja korkosijoitusten vahvan tuoton myota ja huolimatta
kiinteistosijoitusten 1,1 miljardin euron alaskirjauksista

Tuotot, prosenttia Tuotot sijoituslajeittain, milj. €
4 500
% 2023 2022 2 646
Sijoitustuotto 5,8 -6,6
Korkosijoitukset 8,4 -5,2 111 3272
Osakesijoitukset 10,1 -10,2 914 — _4
Kiinteistosijoitukset -13,5 1,3
Muut sijoitukset 1,8 -1,1
Pitkan aikavalin sijoitustuotto (vuodesta 1997): nimellistuotto 5,7 % ja
reaaliluotto 3,8 %
i A
i @‘k‘*ﬁﬁ e N
i e o
&
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Sijoitustuotto oli 5,8 prosenttia ja sijoitusvarat
nousivat 58,9 mrd. euroon

Sijoitusten tuotot, viisi vuotta Sijoitusten jakauma, 31.12.2023
20
15,3
LT
5.8
10 71 ca 10 % » Korkosijoitukset
% E ' » Osakesijoitukset
I Kiinteistdsijoitukset
0 » Muut sijoitukset
. N
10 6.5
2019 2020 2021 2022 2023

Sijoitusten keskimaarainen nimellistuotto 5 vuodelta 6,4 % ja reaalituotto 2,9 %
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Viimeisen neljanneksen
sijoitustuotto oli 2,4 prosenttia D D
positiivinen

Vuoden viimeisen
neljanneksen
sijoitustuottoa kasvattivat

22 24 osakemarkkinan
20 = I — positiivinen kehitys,

pitkien korkojen lasku ja
s I I luottoriskimarginaalien
0,0 — kapeneminen.
- 10 04 Kiinteistosijoitusten
kayvan arvon
20 - 19 alaskirjaukset heikensivat
30 tuottoa.

3,0

4.0
4.1

-3,0
L1 20022 Qz2r2022 32022 Q42022 Q2172023 Q272023 CE3r2023 Q42023
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Pitkan aikavalin keskim

ddrld

inen nimellistuotto 5,7

prosenttia, reaalituotto 3,8 prosenttia vuodessa

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin
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Sijoitusten kumulatiivinen nettotuotto 1997-2023
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Sijoitusten arvo 58,9 miljardia euroa, kumulatiivinen
sijoitustuotto vuoden 2013 alusta 27,2 miljardia euroa

Sijoitusten arvo ja kumulatiivinen tuotto 2013-2023, mil;. €

70 000
26 923

60 000

20 000

mil. € 40 000
30 000

20 000

10 000

0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

mm Sijoitusten arvo ——Kumulatiivinen tuotto
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Pitkan aikavalin tuotot hyvalla tasolla

Eri markkinoiden keskituottoja:

limarinen Suomalaiset Eurooppalaiset Euro Euro
osakkeet osakkeet valtionlainat yrityslainat
Q4/2023 2,4 6,4 6,7 7,2 5,6
2023 5,8 -0,6 15,8 7,2 8,2
2022 -6,6 -12,7 -10,6 -18,4 -14,2
Keskituotto 5 vuodelta 6,4 8,7 9,9 -1,1 0,1
Keskituotto 10 vuodelta 55 9,0 6,6 1,3 1,3
Keskituotto 20 vuodelta 5,4 9,5 6,6 2,9 2,9
Keskituotto vuodesta 1997 57 9,3 6,6 3,7 3,7
Reaalikeskituotto 5 vuodelta 2,9 5.1 6,3 -4.4 -3,2
Reaalikeskituotto 10 vuodelta 3,5 6,8 4.5 -0,7 -0,7
Reaalikeskituotto 20 vuodelta 3,4 7,4 4.6 0,9 0,9
Reaalikeskituotto vuodesta 1997 3,8 7,3 4.6 1,8 1,8
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Sijoitusten riskijakaumassa korkosijoitusten paino nousi 35
prosenttiin ja osakesijoitusten 47 prosenttiin

Sijoitusten riskikauma

70000

58,9 mrd. €
60 000
50 000
- Johdannaisten vaikutus
mil].€ 40 000 L
m Muut sijoitukset
30 000 m Kiinteistdsijoitukset

m Osakesijoitukset

20 000 B Korkosijoitukset
10 000
0
-10 000
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Kotimaisten listattujen osakesijoitusten osuus
osakesalkusta aleni 29 prosenttiin

Listattujen osakkeiden maantieteellinen jakauma

40
35
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% 20
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Suomi USA Japani Muut kehittyneet Kiina Muut kehittyvat
markkinat markkinat
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Joukkovelkakirjalainoista 46 prosentilla
Investment Grade -luottoluokitus

Korkosijoitukset sijoituslajeittain

N

Joukkovelkakirjalainat luottoluokittain

m | ainasaamiset

®, -

m Julkisyhteisdjen

Joukkovelkakinalainat 16.3 = A
1
= Muiden yhteisGjen mrd. € BEB
joukkovelkakirjalainat ) = BB tai alle
= Muut rahoitusmarkkinavalineet 24 % = El luokiteltu

talletukset
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Kiinteistosijoituksista 71 % eli 4,2 miljardia euroa
oli Suomessa

Kiinteistosijoitukset kiinteistotyypeittain Kiinteistosijoitukset alueittain

= Asuinkiinteistot
® Toimistokiinteistot

= Suomi
Lilkekiinteistot m USA
Hotellit Eurooppa
m Varastokiinteistot s Muut alueet
Muut

Kiinteistorahastot

40 ILMARINEN



limarisen sijoitukset Suomeen olivat 12 miljardia
euroa eli 20 % sijoitussalkusta

Sijoitukset Suomeen 2019-2023, mrd. €

16
14
miC
2 e ks b kin iV
mrd€ g 4.4 4,3 4,5 3,9
§] 1.1 16 16
9 5,2 9,2 9,2
0
2019 2020 2021 2022 2023
m Listatut suomalaisyhtiét m Listaamattomat suomalaisyhtiét Kiinteistosijoitukset Suomessa
m Lainat suomalaisille yntyksille Joukkovelkakirjalainat Suomessa
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Omistus suomalaisissa porssiyhtioissa sailyi 5,2
miljardissa eurossa

Suurimmat kotimaiset listatut osakeomistukset

Mili€  31.12.2023 31.12.2022 B Omistusosuus, % 31.12.2023  31.12.2022

CcECcECcECcEEII>IDS”ZD

Nordea Bank Abp 321 306 Nurminen Logistics Oyj 14,9 14,9
Kone Oyj 318 286 SRV Yhtiét Oyj 11,4 11,4
UPM-Kymmene Oyj 305 289 ¥ Digia Oyj 9,9 12,5
Neste Oyj 302 285 Administer Oyj 8,7 8,7
Kesko Oyj 263 297 Solteq Oyj 8,5 8,5
Fortum Oyj 262 275 Kojamo Oyj 8,3 8,3
Kojamo Oyj 244 284 A Siili Solutions Oyj 7,5 7,4
Stora Enso Oyj 243 253 ¥ Citycon Oyj 7,4 7,6
Sampo Oyj 239 310 Glaston Oyj Abp 7,3 7,3
Nokia Oyj 232 286 Panostaja Oyj 6,9 6,9
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Yhteenveto 2023 sijoitusjakaumasta ja -tuotoista

Perusjakauma

milj. €

Korkosijoitukset 19 803
Lainasaamiset 1422
Joukkovelkakirjalainat 16 269
Julkisyhteis6jen joukkovelkakirjalainat 6 003
Muiden yhteisojen joukkovelkakirjalainat 10 266

Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset

(ml. sijoituksiin kohdistuvat saamiset ja velat) 2111
Osakesijoitukset 27 113
Noteeratut osakkeet 17 761
Paadomasijoitukset 7 766
Noteeraamattomat osakesijoitukset 1587
Kiinteistosijoitukset 5816
Suorat kiinteistosijoitukset 5122
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 694
Muut sijoitukset 6 192
Hedge-rahastosijoitukset 5092
Hyddykesijoitukset 0
Muut sijoitukset 1100
Sijoitukset yhteensa 58 923
Johdannaisten vaikutus
Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensa 58 923

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 4,5 vuotta
Avoin valuuttapositio on 22,2% sijoitusten markkina-arvosta.
Kokonaistuottoprosentti siséltaa sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut

100

Riskijakauma
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Vakavaraisuuspaaoma vahvistui 12,2 miljardiin euroon ja
vakavaraisuusaste oli 125,4 prosenttia ja vakavaraisuuspaaoma
1,6 kertainen vakavaraisuusrajaan nahden
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Tiekartat nayttavat suuntaa kohti
hiilineutraaleja elakevaroja 2035

ja kestavaa tulevaisuutta

« llImarinen tavoittelee hiilineutraaliutta elakevarojen
sijoittamisessa vuonna 2035.

« llImarisen ilmastotiekartta kattaa nyt nelja
omaisuuslajia: suorat listatut osakesijoitukset, kotimaiset
Kiinteistot ja viimeisimpina yritysten joukkovelkakirjalainat
seka ulkomaiset kiinteistot.

* lImastonmuutoksen ohella kiihtyva luontokato vaikuttaa
talouteen ja siten myos sijoitustoimintaan. limarisen
luonnon monimuotoisuuden tiekartta kuvaa, kuinka
vaikutukset luonnon monimuotoisuudelle ja luontokatoon
liittyvat riskit huomioidaan sijoitustoiminnassa.
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Uudistuva ja
vetovoimainen

limarinen

Henkilosto ja vastuullisuus

ILMARINEN
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Henkiloston tyovire sailyi erinomaisella tasolla 4,2,

sairauspoissaolojen maara laskussa

Henkiloston suositteluaste (eNPS) Henkiloston keskimaarainen Tyovire (1-5)
45 4.4
40 4.2
35 0 42
30 )
75 3.8 '
20 36
10
5 32
0 3.0
2015 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
Keskimaarainen henkildmaara (HTV) Sairauspoissaoloina menetetty tyoaika
700 25 %
00
603 2.0 %
500
400 1.5%
300 1,4 %
1,0 %
200
0 0,0 %

2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
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Haluamme olla vastuullinen ja
valittava tyonantaja

liImariselle myonnettiin vuonna 2023 Hyvan Mielen tyopaikka —
merkKi, ja alkusyksysta kaynnistimme mielen hyvinvoinnin kummi
-verkoston.

Monimuotoisuus ja yhdenvertaisuus ovat meille tarkeita arvoja.
Jarjestimme vuoden 2023 aikana valmennuskokonaisuuden,
johon osallistuivat kaikki ilmarislaiset.

Syksylla aloitimme vuoteen 2024 jatkuvan ikajohtamisen pilotin.
Haluamme varmistaa, etta kaikenikaisten on hyva tehda tyota
llImarisessa seka loytaa keinoja tukea tyoelamaan mielekasta
saapumista, tyokyvyn yllapitoa seka tyoelamassa jatkamista.

llmarinen tukee henkilostonsa tyon ja perhe-elaman
yhteensovittamista. limarisen lapsiparkki aanestettiin
yleisoaanestyksessa toiselle sijalle Oikotien Tyoelaman
vastuullisuusteko -kampanjassa.

llmarinen on jo pitkaan ollut mukana Vastuullinen kesaduuni -
kampanjassa. Tavoitteena on tarjota nuorille enemman ja
laadukkaampia kesatyopaikkoja.
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Ymparisto E

Vastuullisuus limarisessa vuonna 2023

Ihmiset ja yhteiskunta S

* llmarisen henkiloston tyovire sailyi erinomaisella tasolla
4,2 (asteikolla 1-5).

« Kasittelimme elakehakemukset nopeasti: yli puolet sai
vanhuuselakepaatoksen alle 2 paivassa, keskimaarin
hakemusten kasittelyaika oli 5 paivaa.

« Aloitimme ihmisoikeushuolellisuusprosessin.

Hyvi hallinto (5

* Nousimme kustannustehokkaimmaksi
tyoelakeyhtioksi 2022. Vuonna 2023
tehokkuutemme parani edelleen.

* Valmistauduimme kestavyysraportointi-
direktiivin ja uusien raportointi-
standardien kayttoon ottoon.

Ankkurisijoitimme 4:aan ilmaston
huomioivaan ETF-indeksirahastoon
yhteensa 5,1 mrd €.
Hiilijalanjalki laski vuodesta 2022:

» Listatut suorat osakesijoitukset -12 %

« Suorat listatut joukkovelkakirjalainat -60 %
Raportoimme TNFD-kehikon mukaisesti.
Liityimme Nature Action 100 -sijoittaja-aloitteeseen.
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Tulevaisuuden

nakymat
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Tulevaisuuden nakymat

Geopoliittiset jannitteet varjostavat maailmantalouden
kasvunakymia. Globaalin talouskasvun odotetaan pysyvan noin 3
prosentissa vuonna 2024 ja Suomen talouden odotetaan hitaasti
elpyvan taantumasta.

lImarisen maksutulon odotetaan kasvavan ansiotason nousun
myota.

Inflaation heikkenemisvauhti ja keskuspankkien rahapolitiikan
keventamistahti aiheuttavat epavarmuutta markkinoilla.
Geopoliittisten jannitteiden ja aseellisten konfliktien mahdollinen
laajentuminen lisaavat markkinoiden levottomuutta.

Keskeiset lImarisen toimintaan ja tyoelakejarjestelmaan
vaikuttavat riskit liittyvat tyollisyyden ja palkkasumman
kehitykseen, tyokyvyttomyyselakealkavuuden muutoksiin,
sijoitusmarkkinoiden epavarmuuteen seka vaestorakenteen
kehitykseen ja syntyvyyteen. Syntyvyys on viime vuosina ollut
poikkeuksellisen alhainen.
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Ajankohtaista elakejarjestelmasta

« TyOelakkeita korotetaan vuoden 2024 alusta hieman edellisvuotta
maltillisemmalla 5,7 prosentin indeksikorotuksella. Hakemusmaara
kasvoi syksylla 2023, joskin edellisvuotta vahemman.

» TyoOelakevakuutusmaksuun sisaltyva hoitokustannusosa muuttui
vuoden 2023 alusta yhtiokohtaiseksi. Kullakin tyoelakeyhtiolla on
hoitokustannusosalle omat maksuperusteensa.

* Vuoden 2023 alusta tuli voimaan laki yrittajien tyotulon maarittelyn
tarkennuksista ja voimassa olevien vakuutusten tyotulojen tasojen
tarkistamisesta. Tarkistus koski vuonna 2023 alle 15 000 euron
vuotuisella tyotulolla vakuuttavia yrittajia, jos tyotuloon ei ollut tehty
olennaista muutosta kolmeen vuoteen. Vuonna 2024 tarkistus koskee
yrittajia, joiden tyotulo on alle 24 000 euroa vuodessa ja joiden tyotuloa
ei ole tarkistettu kolmeen vuoteen.

« Tyokyvyttomyyselakemaksun maksuluokkamalli uudistui vuoden 2024
alussa. Muutos tulee voimaan vaiheittain ja taysimaaraisesti vuonna
2029. Muutoksilla pyritaan parantamaan mm. ikaantyvien ja vaikeasti
tyollistyvien henkiloiden tyollistymista. Uudistus kannustaa tyonantajia =g
ennakoimaan tyokykyriskeja ja huolehtimaan henkilostonsa tyokyvysta. [
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Elakeuudistusta valmistellaan
tammikuuhun 2025 mennessa

 Hallitusohjelmaan kirjatut tyoelakelainsaadannon
muutostarpeet jarjestelman rahoituksellisen kestavyyden
varmistamiseksi ja etuustason turvaamiseksi valmistellaan
kolmikantaisesti.

« Selvitystyon tulee l0oytaa keinot elakevakuutusmaksutason
pitkan aikavalin konkreettiseen vakauttamiseen, jossa
tyoelakejarjestelma sopeutuu mahdollisiin shokkeihin
saantopohjaisen vakautusjarjestelman avulla.

» Taloudelliseksi tavoitteeksi on asetettu vahvistaa julkista
taloutta pitkalla aikavalilla noin 0,4 prosenttiyksikolla
suhteessa bruttokansantuotteeseen, mika vastaa noin
miljardia euroa.

53 ILMARINEN



LMARINEN

Parempaa tyoelamaa

llmarinen.fi

OMOyYyOo




	Eläkkeesi turvana
	Sijoitustuotto oli 5,8 prosenttia eli 3,3 miljardia euroa. Vakuutusmaksutulo kasvoi ja kustannustehokkuus parani edelleen. 
	Avainlukuja 2023
	Ilmarisen kokonaistulos oli +0,6 miljardia euroa
	Toiminta-ympäristö
	Taloudellinen toimintaympäristö ja sijoitusmarkkinat
	Maailmantalouden kasvu hidastui 3,1 prosenttiin vuonna 2023. Suomen talous painui taantumaan ja työllisyysaste aleni 73,6 prosenttiin. 
	Inflaatio hidastui vuoden loppua kohti energian hintojen pohjavaikutusten ja tavarainflaation hidastumisen myötä
	Kehitys listatuilla osakemarkkinoilla oli pääosin positiivista, mutta erot maantieteellisten alueiden välillä olivat merkittäviä. 
	Korkomarkkinoiden tuottokäyrät loivenivat ohjauskorkojen nousun ja inflaatio-odotusten laskun myötä. Luottoriskimarginaalit kapenivat.
	Markkinakehitys (31.12.2023)
	Eläketurvaa �sinua varten
	Vakuutusmaksutulo kasvoi 4 % 6,8 miljardiin euroon
	Koko vuoden maksutulo nousi 6,8 miljardiin euroon. Eläkkeitä maksettiin 7,2 miljardia euroa eli 351 miljoonaa euroa enemmän kuin maksutuloa kertyi.
	Asiakkaiden TyEL-palkkasummat kasvoivat 4,5 %. Työntekijämäärä kääntyi laskuun loppuvuonna ja koko vuoden muutos oli -0,1 %.
	Nettoasiakashankinta oli 225 miljoonaa euroa ja asiakaspysyvyys 96,5 prosenttia.
	Luottotappiot olivat 18 miljoonaa euroa �eli 0,27 prosenttia maksutulosta�
	Vakuutettujen määrä oli 675 tuhatta. Eläkkeensaajien määrä oli 455 tuhatta.
	Uusia eläkepäätöksiä tehtiin 9 500 kpl edellisvuotta vähemmän. Vanhuuseläkehakemuksista yli 73 % tuli sähköisesti OmaEläke-palvelun kautta.�
	Keskimääräinen vanhuuseläkeikä ja  työkyvyttömyyseläkkeiden alkamisikä nousivat 
	Polku OP-mobiilista Ilmarisen työeläkeotteelle lisäsi käyntien määrää 22 prosenttia ja tavoitamme erityisesti nuoria 
	Asiakkaat hyötyvät Ilmarisen tehokkuudesta ja vakavaraisuudesta
	Hoitokulut alenivat 5 prosenttia 94 miljoonaan euroon ja olivat 0,34 prosenttia palkkasummasta
	Ilmarisen kustannustehokkuus on parantunut merkittävästi vuoden 2018 alusta lähtien hoitokulujen laskiessa 34 % ja maksutulon kasvaessa 34 % 
	Asiakashyvityksiä maksetaan yksi prosentti vakavaraisuuspääomasta eli 123 miljoonaa euroa 
	Parempaa työelämää
	Työkyvyttömyyseläkkeelle siirtyneiden määrä kasvoi �1 prosenttia 3 556 henkilöön. 
	Tuki- ja liikuntaelinsairaudet olivat uusien työkyvyttömyyseläkkeiden yleisin syy
	Työkykyhankkeita toteutettiin 1 706 kappaletta ja niiden piirissä oli 124 570 työntekijää
	Tuottavasti, turvaavasti ja vastuullisesti
	Sijoitustuotto oli 5,8 prosenttia eli 3,3 miljardia euroa osake- ja korkosijoitusten vahvan tuoton myötä ja huolimatta kiinteistösijoitusten 1,1 miljardin euron alaskirjauksista
	Sijoitustuotto oli 5,8 prosenttia ja sijoitusvarat nousivat 58,9 mrd. euroon
	Viimeisen neljänneksen sijoitustuotto oli 2,4 prosenttia positiivinen
	Pitkän aikavälin keskimääräinen nimellistuotto 5,7 prosenttia, reaalituotto 3,8 prosenttia vuodessa
	Sijoitusten arvo 58,9 miljardia euroa, kumulatiivinen sijoitustuotto vuoden 2013 alusta 27,2 miljardia euroa
	Pitkän aikavälin tuotot hyvällä tasolla
	Sijoitusten riskijakaumassa korkosijoitusten paino nousi 35 prosenttiin ja osakesijoitusten 47 prosenttiin
	Kotimaisten listattujen osakesijoitusten osuus osakesalkusta aleni 29 prosenttiin
	Joukkovelkakirjalainoista 46 prosentilla Investment Grade -luottoluokitus
	Kiinteistösijoituksista 71 % eli 4,2 miljardia euroa oli Suomessa
	Ilmarisen sijoitukset Suomeen olivat 12 miljardia euroa eli 20 % sijoitussalkusta
	Omistus suomalaisissa pörssiyhtiöissä säilyi 5,2 miljardissa eurossa
	Yhteenveto 2023 sijoitusjakaumasta ja -tuotoista�
	Vakavaraisuuspääoma vahvistui 12,2 miljardiin euroon ja  vakavaraisuusaste oli 125,4 prosenttia ja vakavaraisuuspääoma 1,6 kertainen vakavaraisuusrajaan nähden
	Tiekartat näyttävät suuntaa kohti hiilineutraaleja eläkevaroja 2035 ja kestävää tulevaisuutta
	Uudistuva ja vetovoimainen Ilmarinen
	Henkilöstön työvire säilyi erinomaisella tasolla 4,2, �sairauspoissaolojen määrä laskussa
	Haluamme olla vastuullinen ja välittävä työnantaja
	Vastuullisuus Ilmarisessa vuonna 2023 
	Tulevaisuuden näkymät
	Tulevaisuuden näkymät
	Ajankohtaista eläkejärjestelmästä
	Eläkeuudistusta valmistellaan tammikuuhun 2025 mennessä
	Slide Number 54

